EAP

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La sociedad Empresa de Agua Potable Melipilla Norte S.A., tiene por objeto Unico y
exclusivo la explotacién de los servicios publicos de produccién y distribucion de agua
potable y de recoleccion, tratamiento y disposicion final de aguas servidas y demas
prestaciones relacionadas con estas actividades.

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS-NIIF) y a Normas e Instrucciones Especificas de la Comision
para el Mercado Financiero (CMF).

Analisis de las Cifras

a. Estructura de Activos y Pasivos

31.12.2018 31.12.2017 Variacion
M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES 427.951 1.097.514 (669.563)
Efectivo y equivalentes al efectivo 108.197 591.980 (483.783)
Otros activos no financieros 15.029 192.783 (177.754)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 220.058 189.998 30.060
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13.260 13.260 -
Inventarios 21.439 73.141 (51.702)
Activos por impuestos corrientes 50.058 36.352 13.706
ACTIVOS NO CORRIENTES 7.540.464 6.354.125 1.186.339
Activos intangibles distintos de la plusvalia 24,755 - 24.755
Propiedades, plantas y equipos 7.293.228 6.236.979 1.056.249
Activos por impuestos diferidos 222.481 117.146 105.335
TOTAL ACTIVOS 7.968.415 7.451.639 516.776
PASIVOS CORRIENTES 749.319 609.145 140.174
Otros pasivos financieros, corrientes 294,934 269.415 25.519
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 153.971 278.754 (124.783)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 105.380 4,756 100.624
Otras provisiones 72.500 - 72.500
Pasivos por impuestos corrientes 48.146 41.786 6.360
Beneficios a los empleados 24.388 14.434 9.954
Otros pasivos no financieros 50.000 - 50.000
PASIVOS NO CORRIENTES 1.128.466 1.049.969 78.497
Otros pasivos financieros, no corrientes 925.973 890.104 35.869
Beneficios a los empleados 91.300 80.577 10.723
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 35.700 35.700 -
Pasivos por impuestos diferidos 75.493 43.588 31.905
PATRIMONIO 6.090.630 5.792.525 298.105

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.968.415 7.451.639 516.776
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Activos

Se observa una disminucion del efectivo y equivalente al efectivo por M$483.783,
producto de la inversion que se esta efectuando en el rubro de propiedades, plantas y
equipos por un monto de M$1.056.249.

Por otra parte, el aumento de M$1.056.249 en el rubro de propiedades, planta'y equipos
se debe a que la Sociedad se encuentra en desarrollo de obras de traslado de planta 'y
otras obras, para lo cual hubo un aumento de capital para estos fines por M$450.000,
los que tuvieron como objeto la inversién en las plantas y otras obras.

Por ultimo, la disminucion de los otros activos no financiero, corresponde a la
imputacién contable efectuada de los anticipos a proveedores.

Pasivos

La baja de los otros pasivos financieros no corrientes, de M$124.783, esta dado por el
pago de las obligaciones a corto plazo, sin embargo, existe un aumento en las cuentas
por pagar a entidades relacionadas por M$100.624 dado que se busco el financiamiento
por medio de entidades relacionadas. Se debe considerar que la financiaciéon esta
orientada a la inversion que se esta haciendo en el rubro de propiedades, plantas y
equipos.

El incremento patrimonial esta dado por el aumento de capital efectuado al 31 de
diciembre de 2019 por M$450.000.

b. Situacion Financiera

A continuacion, se presentan algunas ratios que muestran la situacion financiera de la

entidad:
Indicadores Financieros
31.12.2018 31.12.2018
Liquidez
Liquidez corriente 0,39 1,74
Razén acida 0,37 1,62
Endeudamiento
Razén de endeudamiento 0,31 0,27
Deuda corto plazo (%) 0,12 0,12
Deuda largo plazo (%) 0.19 0,04
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio 1,48% 2,55%
Rentabilidad del activo 1,13% 2,02%
Utilidad por accién M$0,11 M$0,19
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La rentabilidad del patrimonio y del activo esta calculada sobre la utilidad neta del
ejercicio 2019 y 2018.

C. Resultado del Ejercicio

En el cuadro adjunto se presentan las principales variaciones de los resultados del
periodo anual.

31.12.2019 31.12.2018 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 1.466.235 1.199.580 266.655 18,2%
Costo de venta (358.821) (312.531) 46.290 12,9%
RESULTADO OPERACIONAL 1.107.414 887.049 220.365 19,9%
RESULTADO NO OPERACIONAL (1.042.407) (779.976) 262.431 25,2%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 65.007 107.073 (42.066) (64,7%)
Ganancia por impuestos a las ganancias 25.284 35.130 (9.846) (38,9%)
Ganancia 90.291 142.203 (51.912) (57,5%)
EBIDTA 452.350 411.616 40.734 9,0%

El resultado operacional de la sociedad aumenta un 19,9% respecto de diciembre 2018,
dado principalmente por el aumento de tarifa y el aumento de los ingresos por
interconexiones, lo cual aumento en M$144.193.

El resultado no operacional disminuye en un monto de M$262.431, lo cual esta dado
principalmente por el pago de indemnizaciones por un monto de M$122.500, el pago
por un monto adicional de contribuciones que ascendio a M$23.477 y el incremento en
las remuneraciones por M$52.747.

Por otra parte, el Ebitda de la Sociedad, en donde se excluye el impacto de los
impuestos a las ganancias, depreciacion, como otros efectos, genera un aumento en
relacién al ejercicio 2018 del 9,0%, lo que se desprende del incremento en los ingresos
ordinarios y el efecto neto de la disminucion de los costos de venta menos el aumento
de los resultados no operacionales.

Administracion de Riesgos

Todo lo relacionado a la exposicion a los riesgos que pudiera enfrentar la compariia se
explica en nota 4 de los estados financieros.



